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por RODRIGO GARCIA DE LA CRUZ

Los paises nordicos, con Dinamarca a la cabeza, apuestan por eliminar el
tivo. En Kenia triunfa el pago con mévil. Y las criptomonedas ganan adeptos.

La preguntanoessiel dinero desaparecerd, sino cuando
efectivo |

P e del volumen total de pagos. Y, sin embargo, a
nesta era de transformacién dig 1?2:::‘ d; gstns abultadas cifras de efectivo, la di-

tal en la que la misica son archivos E A | maioa dA s

izacion
MP3, los libros son electrénicos, las ﬁgnﬁlc i e B de Ins cartillas y e

fotografias nunca fas imprimimos ¥ epats e I e L s
. Ias tarjetasdecr .Y .
}n 5::;1 :: E::uf:g?lﬂzs;f, ',i'ﬁs?;fc": nes m{jiviles ysis;tcmas n?c 31:;%; zlglc':ur:acﬁ :: :;;gl 5
3 i las cancioncs y 1o %
mpo? En 2015, el tipo. 5 ¢ dicos
s}c(al:ll?:{: ?;uf if%rfﬁf:;;f'iﬁfﬁe ;:ﬂgo enelmun- tal izado, ;quc ;l}rlr;]pcigg fu{; :glglfsi::: 5:1[:::32“[[?“ H.:-:: i;l
do. Las cstimaciones sitan cn un 85% las transac las monﬁ; ir i ugic.mo T0nf8 reoiisiiet
. cjones realizadus al contado, lo que representa un EnD .

s do 2016
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climinar el efectivo del pais en los proximos me-
scs. Esta decisién se suma asf a la temada por otros
paises nérdicos como Suecia o Islandia donde se
promueve Ja desaparicién del dincro fisico con la
aplicaclén de medidas que permiten abonar con
tarjeta cualquier compra, desde un café hasta unos
caramelos. Los daneses han prohibido el efectivo

en ticndas de ropa, gasclineras y restaurantes, la

primera fase de un plan cuyo ebjctivo 2 medio pla-
zo es convertir al pais en el primero del mundo sin
monedas ni billetes. De hecho, el Banco Central
de Dinamarca ya no los fabrica. Uno de cada tres
ciudadanos de ese pais emplea MobilePay, aplica-
cién creada en 2013 que permite transferjr dinero
a otros teléfonos o cuentas,

Quizi el caso de Dinamarca, con 5.6 millones de
habitantes, no sea equiparable a otros paises curo-
peos de mayor tamafio como Alemania o Espaiia
—las dos naciones curopeas que mds utilizan las
monedas y billetes, segin el Banco Central Euro-
peo—. ;La digitalizacién del dinero tiene que ver
con el tamafio del pais o con el nivel de moderni-
zacién de su sociedad? Ni lo uno ni lo otro.

En el mundo hay unos 2.500 millones de per-
sonas que no ticnen servicios bancarios pero que,
por el contrario, pueden acceder ficilmente a un
teléfono mévil, como es el caso de Ecuador, donde
¢l 40% de la poblacién activa no estd bancarizada
pera cl 100% de los hogares dispone de teléfono
mévil. Esto va a facilitar la transicion del dinero
fisico al dinero mévil. El modelo de transferencia
de dincro con mensajes de teléfono, a través de
aplicaciones, ya ha logrado colecar & Africa como
el epicentro mundial del dinero mévil. Gran parte
del éxito en la regidn subsahariana se ha debido a
Ia falta de bancarizacion de muchos de sus habi-
tantes. Hoy en Kenia més de la mitad de la pobla-
cion adulta utiliza M-Pesa, una aplicacién lanzada
por Vodafone en 2007 que permite transferir fon-
dos 0 pagar facturas domésticas desde un termi-
nal mévil. El velumen de dincro que mueve ¢§ su-
perior a los 18.000 millones de délares ¢n pagos,
con unos costes de transaccién mas bajos que los
de las compaiifas de envio de dinero. El modelo ya
se ha exportado a otros paises como Afganistan,
India v, mds recientemente, Rumania.

Asi que ni ¢l tamafio de un pais ni su moderni-
zacién financiera influyen en la digitalizacién del
dinero. Entonces, ;qué frena o acelera la desapari-
cién de los billetes? En Alemania las compras por
importes inferiores a 20 curos se realizan casl en su
totalidad en efectivo, mientras que cuando el coste
es de entre 50 y 100 curos se utiliza la tarjeta de
débito en un 43% de las ocasiones, Algo parecido
pasa en nuestro pais, donde las comisiones en los
pagos por tarjeta o mévil para bajos importes son
un desincentivador para que [os comercios permi-
tan pagar por esa via.

Asi las cosas, jrealmente llegard el fin del dine-



Criptomanedas, ingresos con el movil, transacciones mediante un lector
biométrico de las venas de los dedos, LCémo pagaremos en el futuro?
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EL FIN DEL DINERO

Sico? Hay tres de

R N
tonantes que : :
este cambio, B Primerg os | ue pueden acelerar Dinero e tiv puestos, es posihle que se disponga de dblares, ye-
ﬁs < Paga. Act csm::::;)lologg?pu:ada & valordetas m:;‘n:if::lﬁilumos ::r::::lgr:f{?:s iPID ey PEcgd 0 corilocy Tous chaa iofedas has: sl
Simpetencia entre entidades iy oM ' RS REAL by cmllidas por bangos centrales, Es dinero estatal.
Paitias de tarjetns de erédi financieras, com- Las monedas allernutivas, o privadus, son también
card), grandes ltcﬂohgicat: {eomo Visa y Master- ® dapta relativamente comunes (millas de las agrolineas,
{con sus aplicaciones Goa 1!':0‘:.1: 2 Google y Apple . KX Hong-Kong Ven, Bristal Pounds) y no paran de nacer (rionedas
respeetivatmente) y mukimﬁ é: allet y Apple Pay, ; de Amazon, Auroracoln, Sicllar), Pero estas divisas
dedicadas al finteeh (techal € Pequeiias empresas mm Rusia —protocolos, sisternus de erédito o como querames
novadoras iniciativas, Hay ::ﬁ.;n nanciera) con in- == ndia llamaslas— nunca fueron creadas para cuestlonar
gama de soluciones, sin Quen igran y heterogénea o ncabar con cl dinero offclal.
a4n la lider indiscutible, y T5Una de cllas sea EX suza El bitcoln lo fue, o muchos de sus defensores creen
jaen un sistema que permi t?' P‘;‘_‘ cjemplo, traba- B ZonsEuro quelo fue, y consideran que esc debe ser su papel. Pe-
10 utilizando un feceor by realizar pagos con cl ro cuando se aye o algulen hablar dc bitcoins, aunque
Yiambién se avanygs enlat Ul‘ncltr[co de las venas, == Singapur se tenga la sensacin de que es aigo fascinante con
rable technalogy), que dtsarcjg?lt’ 0gia ponible fiwea- . lo que valdria Ia pena cxperimentar, la mayoria de la
i arelojes, pulseras o Estados Unidos gente piensa que hay que estar loco para contratar
g g : “un plan de pensioncs cn ¢sa meneda. Ni siquiera en
© . Fn 1 ’ W, ‘fraa S el momentopg?gldodc la crisis financicra curopea, i
~Heimundo, 2.500 millones . DB México siquiera cuando Ios chipriotas vieron ¢6mo les blo-
ciide DETSD 3 tiy queaban las cucntas bancarias, cuajd el sentimiento
L nas_ no tlen en i Coreadel Sur de que Tas masas estuvicran disputlsms aabandonar
L g ici z or cornpleto el dinero tradicional.
3?” ICios bancarlDS. pero Ol Turquia F El b tgiln es una forma de dinero nuwg y puede
L Australia ue hasta asombrosa, pero nadie parcce dispuesto
; Isfrutan deaccesoa teléfono . ﬂm-fesg,am a cambiar todos sus euros por esta di-
Brasil
anllos conectados a Internet que impulsardn los B e i i i
ﬁ?‘%ﬂ pago ;ﬂig!tulcs, El ogjeﬁm 25 ;:e ¢l ac- EER Reino Unido Debldlﬂ a}mamgemosa bl §
c 4r 5ea fo mis sencillo posible. Habri que ¢
anallzar cémo podria afectar esﬁﬁ al desmmm?cn S Suddirca tecno O.g@ epa’gos ESposie
¢l consume. Si nos cuesta menos pagar con la tar- EEm Suecla que los “bitcoins aca ben
jeta de erédito que con efectivo, ;qué pasard enan-

do s pague simplemente con e] dedo?

. El segundo factor determinante son las famosas
criptomonedas, encabezadas por ¢l bitcoin. Este es
pos_ablemqntc uno de los cambios miés desconocidos

¥ disruptivos. Pero lo mas atractivo —y gran par-
te de |a genialidad— de esta moneda programable
radica en su tecnologia. La llamada cadena de blo:
ques, o blockchain, es un libro contable descentra-
lizado donde se registran todos los intercambios
de una unidad de cuenta o bircoin. Esto permite
solucionar el problema del doble gasto en un siste-
ma de pagos descentralizados, es decir, que nadie
‘pueda utilizar el mismo dinero digital dos veees,
Ademas, también se elimina la necesidad de tener
‘una entidad central que controle todas las transac-
cioncs. Es lo mis parecido a tener un billete fisico
‘en un mundo virtual, porque cada moneda digital
estd numerada.
Hace un afio, la start up norteamerlcana Bit-
-coins 21 consiguié de un grupo de inversores una
inyeccion de 116 millones de dolares. El Gobierno
britdnico ha creado un fondo de 10 millones de li-
bras para la investigacién de la tecnologia que im-
pulsa esta moneda (el blockchain). Rusia, a través
de su mayor baneo, Sberbank, también ha lanzado
un fondo de capital de riesgo dotade con 100 mi-
Ilones de délares para apoyat el desarrollo de in-
novacicnes financieras. .
El tercer y Gltimo detonante que puede acele-
-rar la desaparicion del dinero tienc que ver con ¢l
impacto {iscal y el fraude. El fin de las operacio-
nes en efective permite un mayor control de las
transacciones, evitando el blanqueo de capitales
y ln evasién de impuestos que genera la ccon?mla
sumergida. Un pais sin dinero fisice no tendria en
teoria mis evasores, ni problemas de pagos en b,
Ademis, se evitarian los atracos fisicos, aunque Ia
pirateria se pasaria al lado digital. Por otro lado,
las entidades financieras ¥ los Gobiernos s¢ aho-
rratian mucho en ta manipulacién, el transporte
y la custodia del efectivo,
El final del dinero fisico estd més cerca que nun-
en. Su facha de caducidad atin estd por determi-
" nar, pero la tcenologin ya proporciona todo tipo
de soluciones para realizar pagos, ¥ 105 usuarios
.:son cada dia mds digitales —y adictos— al mévil.
_'Ellos tendrin la Gltima palabra a a hora de elegir
% ] medio de pago definitive. Y puede que los bille-
... leros tengan sus dias contados. .

: liui‘isbﬁuﬂ:dehm esingenicro en robdtica ydirector
- Programa Dircetivo de Innovacién ¥ Tecnologla Financiera
del Instituto de Estadios Bursatiles. -

Fuente: Banco Internacional de Pagos,
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MONEDAS

pec DAVID WOLMAN

Elauge del dinero alternativo es una
buena oportunidad para repensar
el sistema de las divisas nacionales

Jgo extrafio ocurrid en el camine hacia

Ia bitcoinmanig, El desconcierto surgido

durante Ia erisis financlera en tornoa ln

naturaleza del dinero, sumado al culto a
Satoshi Nakamoto —ldentidad eniemdtica tros ta que
se oculta(n) sus inventor(es)—y una pizea del fervor
del movimiento Oceupy Wall Street crearon una at-
masfera en Ja que fa gente de a pie (5 decir, 1os no
economistas) empezd o preguntarse qué es una di-
visa, cdmo funciona y de dénde procede su valor, La
respuesta: un polvo migico llamade-confianza, En
todo el mundo, los cludadanos parecen estar dejando
atrds un periodo de incuestionable sceptacion de su
moneda nacional (o del euro) como dinico comodin
posible. Esto es algo bueno.

Ademds del dinero con €l que se pagan Ios im-

L

siendo de uso comun

visa. Puede que la mayoria de la gente nunce lo di-
£a de este modo, pero |a realidad es que los bitcoins
¥ otros muches experimentos criptomonetarios no
han eliminado la fc en esa institucién Hamada Es-
tado, ni en la moneda que este emite para impulsar
¢l comercio, Si se le plantea la pregunta de a quién’
confiaria los ahorros de toda una vida, si a Estados
Unidos 0 aun pufiado de bichos raros de Internet, la
mayoria sigue decantdndose por el primero.

i¥ menos mal! Después de todo, 51 sacuden dema-
siado nuestra ya tenue fe en el Estado, todo el casti-
llo de naipes podria venirse abajo. Y no clvidemos
que ¢l dinero emitido por los Estados s Ia costura
que mantiene unida esa entided organizadoradela
sociedad que denominamos Gobierno,

Debido a su ingeniosa tecnologia de DPAgoS, €5 po-
sible que los bitcoins acaben siendo de uso comin,
En muchos aspectos, espers que asi sea. O quizdslo
consiga otra innovadora moneda organizada en tor-
no ala lamada tecnologia de cadena de bloques [que
registra las transacciones de estas criptodivisas para
evitar que alguien pueda utilizar el mismo dinero
digital dos veces]. Pere es posible que ese €xito a su

* vez.dé un nuevo impulso a las monedas nacionales,

$06mo? Por la competencia.

El director de la revista American Banker, Marc
Hochstein, estd convencido de que los supervisores
de las divisas tradicionales “podrian sprovechar y
adoptar muchas de las cosas que hacen que las crip-
tomonedas parezcan especiales™ facilitar el pago
para que sea mis ripido, proporcionar una mayor
discrecién y reforzar las medidas contra las falsifi-
caciones. Si combinamos todos estos elementos con
las actuales ventajas que va ofrecen las monedas
nacionales (v el eutro) —historia, base territorial, re-
gulacién y aceptabilidad casi universa I—, las viejas
monedas podrian ser las grandes ganadoras en un
future no muy lejano, :

Deberia afiadir, por cierto, que la reciente cai- .
da de Ia cotizacion del bitcoin y las tifas internas
relacionadas con la divisa son interesantes, perp
no es lo que ha dado pie s este articnlo, Las subi-
das y bajadas a corto plazo son menos atractlvas
patra aquellos que, como yo, 1ios obsesionamos con
lo que estas innovaciones monetarins significardn

_dentro de unos afios. -

David Wolman escditor asuciado de ba vevista Wiredy i
de The End of Maney (Da Capo, 2012). @davidwolman. -

Traduceldn de News Clips,



HITOS EFECTIVOS

LAS LIDIAS. Enla antigua Mesopo-
tamia y en Egipto existian sofistica-
- dos métodos de pago y contabili-
dad. pero, segln escribid Herodoto,
las primeras monedas se fabricaron
enel siglo Vil a. C en el reino de
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EL FIN DEL DINERO Parecla quo la misteriosa criptomoneda fracasar(a, pero su singular
historia la ha convertido en un fenémeno en el mundo

L) Tk
o ideas ‘[
Licia, en la peninsula de Anatolia,
Acunadas conunamezela de oro

y plata, suuso pronto se expandid
por Greaiay Asia Menor impulsan-
do el comercio y creando un nuevo
referente de riqueza. Los monedas
lidias se incorporaron auna red de
intercambio que tarnbidn aceptaba
otros maleriales y bienes.,

LOS BILLETES. Antela escasoz

MAS ALLA
DEL ‘BITCOIN

por NATHANIEL POPPER

Siete afios después de su nacimiento, la
criptomoneda ha logrado captar la atencion

cla cobre para [abricar monedas, el
omperador Hien Tsung emilid los
primeros billetes. El dinero de papel
se usé en China hasta el siglo XV.
En Octidente los billetes cobraron
Impulso conla revolucion industrial
y el comercio con las colonias.

TARJETAS DE CREDITO. A prin-
cipios del XX el crédito enalgunos *
grandes comercios en EEUU iba

acompaniado de tarjetas para

los chientes, En lgziﬁjenm Bnraoo:la;;nﬂ
surpd la primera tarje n :
'mﬁ;&.& pero no (uehasta 1950
cuanda Frank MeMamara lanzd Di-
ners Club. Un afio después contaba
con 20.000 usuarios y una década
mds tarde empezaron a fabricarse
enplastico. En1958 la companiade
glros American Expresslanzabasu

tarjeta.

de banqueros e inversores

1 lanzamiento del bitcoin, en 2009, fue

saludado con unos cuantos comentarios

despectivos de informéticos, y mucho si-

lenclo, Siete aiios después, la criptomone-
da ¢s un fenémeno a escala global, que atrac inver-
siones de miles de millones de délares y el interés
de bancos centrales ¢ Instituciones financieras de
todo el mundo.

La manera en que esto ha ocurrido constituyc
una historia poco comiin que nos dice tanto sobre
la naturaleza misma del dinero como de las cuali-
dades, frecuentemente mal entendidas, del biteoin.

Desde el principio, la nueva moneda fue deserita
como un proyecto ambicioso, que planteaba un reto
no solo frente al délar y al curo, sino también fren-
te a las redes de las tarjctas de crédito de las que
dependemos para mover dinero por tedo el mu ndo.

Fi ereador (o creadora, o creadores) del bitcoin,
Satoshi Nakamoto, no ha revelado su verdadera
identidad —solo se comunica por correo electrénl-
co—, pero publicé una explicacién blen razonada

‘de por qué esa nueva divisa era necesaria y difup-
di6 la versién completa del sofrware que permite cl
funcionamiento de estas mencdas desde prictica-
mente cualquier ordenador del mundo.

El componente clave del bitcoin es que no estd di-
rigido por ninguna persona o cmpresa maltriz. Satos-

. hi lanz6 ¢l programa informético, pero es de fuente
ubierta, lo que significa que cualquiera puede alterar

-y editar ¢l soffware. Y lo que es més importante: la
idea bisica era que los que descargasen el progra-
ma serian quienes controlarian rcalmente la rcd_d:
biteoins, reunicndo nuevas criptomonedas a medida

que iban saliendo (mediante una especie de loteria)

y guardando las registros del conjunto del sistema.

En cicrto sentido, ¢l bitcoin era similar a la Wikl
pedia, quc de forma parecida ¢s actualizaday man-
tenida por cualquicra que desee participar También
ha llegado a ser descrita como un correo electréni-
co para el dinero: una forma de enviarlo sin Inter-
mediarios, como un banco o una red de tarjetas de
erédito. Finalmente el bitcoin también Im_ sido com-

parado con ¢l oro, porque desde el principio fue di-

sefindo como un bien escase: solo se-emitirian como

maximo 21 millones.

El bitcoin forma parte de una larga historia de
intentos de crear un dinere andnimo y descentrali-
zado que no dependiera de ninguna instituci6n fi-
nanclera. BEn general, los esfuerzos previos estuvie-
ron encabezades por piratas informéticos a quicnes
no les gustaba ¢l poder que lns divisas tradicionales
otorgaban a los Goblernos. Pero todos los experi-
mentes anteriores fallaron.

Al principio parccia que ¢l bitcoin también fra- -

casaria. Durante los dos primeros afos, apenas un
puiiado de personas se descargaron el software y
utilizaron las monedas. Como ocurre con todo el
dinero. esa criptomoncda solo valia lo que las per-
sonas que la usaban creian que valia, Eso empezd
a camnbiar con la llegada de Sllk Road (laruta dela
scda), una red oscura en Internet donde se podian
comprar drogas con bitcoins. Esta tecnologia fue
vital para esta ruta, porque permitia enviar dinero

Como ocurre con todoel
dinero, la nueva divisa solo

valia lo que las personas que
la usaban crefan que vala

por todo ¢l mundo sin injerencia nl supervision por
Jas autoridades estatales. :

La Silk Road le granjeé una popularidad nega-
tiva al bitcoin, igual que ocurrié con varios robos
ocurridos en grandes transacciones rea lizadas con
esta divisa digital. Pero estaruta también llamé la
atencion de muchos empresarios, que comgrendie-
ron que las cualidades especificas del bitcoin po-
dian resultar tiles cn otros CSCENACios, mis legales.

Algunas pequefias €MPresas nUEVas empezaron
a usaresta nueva moneda para que los inmigrantes
enviaran remesas 4 su pais sin pagar las elevadas
comisioncs que cobran firmas como Western Union,
Otras teenoldgicas utllizeban el bitcoin como una

forma de ofrecer monederos digitales a personas”
€on POCos recursos que no tenian acceso a tarje-
tas de crédito ni a cuentas bancarias. Todo esto fue -
posible porque no habia una autoridad central que
tuvicse que aprobar las nuevas cuentas. Cualqule-
ra podia acceder al sisterna, con la misma facilidad © -
con la que cualquiera puede crear una cuenta de co-
rree electrénico y empezar o comunicarse con otra
persona que disponga de una direccién electrénica.

Uno de los lugares mas intercsantes ¢n los que
¢l bitcoin empezo a despegar fue Argentina, Con la
inflaci6n alta, algunos argentinos vieron en la erip-
tomoneda un lugar mas estable para guardar su di--
nero. También resultaba Gtil a aquellos que descaban
¢ludir las restricciones gubernamentales a la hora-
de introducir o sacar dinero del pais. 1

Con ¢l paso del tiempo, sin embargo, a quien '
mds ha llnmado la atenclén esta nueva divisa ha
sido a_l sector financicro ¥ a los bancos centrales,
las mismas instituciones a las que el bitcoln, ent
sus comlenzos, pensaba reemplazar. A los ban- |
queros no les interesan necesariamente ]as mo-
nedas virtuales en si. Pero si consideran que su
sistemna descentralizado podia convertirse en una:
nueva via para efectuar transacciones mas ré-
p_idas y mis baratas, y crear una forma, pote=
cialmente mds segura, de hacer un scguimiens|
to de datos valiosos de los clientes. Los bancod!
ahera hablan con reverencia de la cadena de blgs)
ques, el libro de contabilidad descentralizado en’
el que se registran las transacciones en bitcoins,

Por shora, el trabajo que se realiza con la tecnos
logia de |a cadena de bloques, al Igual que Jas fnvers
siones en bifcoins, siguen siendo en gran medida es;
peculativos. Pero es una apuesta por esta tecnologial
¥ su Incorporacién, ¢n un futuro, 4 escenarios qQue
hasta ahora no han sldo probados. Bl mero hecht
de haber llegado hasta aqul, desde unos origenies
tan humildes. es algo digno de asambro,

Nathanicl Popper €s autor de Digteal Gold: Bircoin i fhe
Story of the Misfizs and Millionalres W b Rebvert
oro digital; Bitcoin y La historlz n:nwm'fm 0
mﬂum:m que tratan de relnventar ¢ dinesal




